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Informe First Capital Group
Crecen 60% la operatoria con tarjetas de crédito

En diciembre 2020, la operatoria a través de tarjetas de crédito registré un saldo de $917.280
millones, lo cual significa una suba de 8% respecto al cierre de noviembre. El crecimiento interanual
llegd al 60,2%, muy por encima de la inflacion del periodo. En la segunda mitad del aiio, los saldos
de tarjetas de crédito crecieron 42,6%, un alza mayor que la registrada en la primera mitad.

El saldo total de préstamos en pesos al sector privado, cerré el 2020 alcanzando un nivel de $ 2.807.067
millones, representando una suba en los Ultimos 365 dias de $ 936.672 millones, equivalente a un aumento
del 50,1% anual, valores que se encuentran por encima de la inflacidn del periodo. “En el segundo semestre,
los préstamos al sector privado aumentaron 22,6%. Durante el tultimo mes, diciembre 2020, el crecimiento ha
sido de 5 99.232 millones lo que representa un 3,7%, tomando velocidad respecto al mes anterior pero en linea
con la inflacion esperada para el mes”, explicé Guillermo Barbero, Socio de FIRST CAPITAL GROUP.

Un informe de FIRST CAPITAL GROUP analiza individualmente las principales lineas de préstamos y sus
diferentes comportamientos.

La linea de préstamos personales crecié un 1,8% mensual, encadenando su sexta suba consecutiva. El saldo
subid a S 444.414 millones para el total acumulado, presentando un crecimiento interanual en términos
nominales del 11,6%, contra los $ 398.076 millones al cierre del mismo mes del afio anterior. En el segundo
semestre los préstamos personales crecieron 11,7%, (7,5% en los ultimos 3 meses), revirtiendo en alguna
medida, el palido desempefio que mostraron durante el primer semestre. “En este segmento ha prevalecido
la cautela durante el ultimo afio, por el lado de la oferta vemos que las Entidades Financieras no quieren
incrementar el riesgo ante el posible incremento de la desocupacion y por su parte la demanda no quiere
asumir compromisos mensuales hasta que no se despejen las dudas sobre la disponibilidad de empleo en el
corriente afio. Por otra parte, un nimero importante de clientes estd obligado a refinanciar sus vencimientos
y espera cobrar el aguinaldo para achicar el endeudamiento”, asegurd Barbero.

La operatoria a través de tarjetas de crédito registré un saldo de $917.280 millones, lo cual significa una suba
de 8% respecto al cierre del mes pasado, unos $ 68.109 millones por encima de noviembre. El crecimiento
interanual llegé al 60,2%, muy por encima de la inflacién del periodo. En la segunda mitad del aiio, los saldos
de tarjetas de crédito crecieron 42,6%, un alza mayor que la registrada en la primera mitad.”Una vez mds
este rubro lidera las alzas de los préstamos nominados en moneda nacional, demostrando su vigencia y su
insercion entre los consumidores, comerciantes y Bancos, ademds fueron muy oportunas las normas emitidas
por el BCRA, las cuales permitieron la refinanciacion de los saldos vencidos impagos en hasta 12 cuotas
mensuales. Debemos tener en cuenta también que esta es la época del afio donde se observa la mayor
expansion crediticia con motivo de las fiestas de fin de afio”, continué Barbero.

En cuanto a las lineas de créditos hipotecarios, incluidos los ajustables por inflacién/UVA, durante diciembre
crecieron 1,1% con respecto al stock de $ 213.570 millones del mes anterior, acumulando un saldo total al
cierre de 215.830 millones y una leve suba interanual del 0,3% en términos nominales. En el semestre los
créditos hipotecarios subieron 1,7%. “Esta linea finaliza el afio con una sorpresiva alza, luego de varios afios
de estancamiento, parece que por fin la baja del costo de la construccion, medido en ddlares estadounidenses
por metro cuadrado, le entrega argumentos para volver a la senda positiva”, aseguro.

La linea de créditos prendarios presenta un saldo de la cartera de $ 105.847 millones, creciendo 34,6% versus
la cartera a fines del mismo mes de 2019 de $ 78.618 millones, lo que practicamente empata la inflacién
esperada para todo el 2020. La mayor velocidad de crecimiento de esta linea se registré en el segundo
semestre, al crecer 40,8%. “La variacion con respecto al saldo del mes anterior marcé una suba del 4,7%,
acumulando siete alzas mensuales. Se mantiene la recuperacion del sector industrial automotriz, ante la baja
de los precios relativos de los vehiculos medidos en ddlares, esto impulsa el otorgamiento de nuevos créditos
prendarios para la adquisicion de unidades cero km y usadas”, finalizo Barbero.
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En relacion a los préstamos comerciales, esta linea aumento su saldo 0,8% respecto al saldo que se observo
el mes pasado, ubicandola con un stock de cartera de $ 917.020 millones. Respecto del mismo mes del afio
pasado el alza es de 79,9%, muy por encima de la inflacién del periodo. “En la segunda mitad del afio, los
préstamos comerciales crecieron 15,9%, lo que pone en evidencia que el mayor crecimiento estuvo en los
primeros seis meses, debido a la bateria de medidas tomadas por el Gobierno Nacional y las Autoridades
Monetarias en el contexto de la pandemia. Finaliza el afio con un desempefio moderado, sequramente a la
espera de que la economia entregue mejores sefiales de reactivacion”, argumento.

En cuanto a los préstamos en ddlares, respecto del mes pasado han tenido una caida del 1,1%, presentando
una disminucidn interanual del 48,0%. En el semestre, los préstamos en ddélares disminuyeron 25,5%. Se
mantiene el retroceso de las financiaciones en moneda extranjera, con mas de un afio de caidas mensuales
consecutivas. El stock de préstamos en délares es de USS 5.353 millones. El 69,0% del total de la deuda en
moneda extranjera sigue siendo la linea de comerciales, los cudles cayeron 52,9% en el afio. La baja de los
depdsitos en la misma especie ha quitado fondos para el otorgamiento de nuevas financiaciones, por su parte
la falta de acceso a las divisas por los operadores privados, también complica la obtencién de nuevos créditos
y por ultimo, pero no por eso menos importante, se percibe una aceleracion del ritmo devaluatorio lo cual
encarece el financiamiento en divisas.

Las tarjetas de crédito registraron una baja interanual del 55%, aunque con un comportamiento mensual
irregular. En diciembre crecieron 55,1% respecto al mes anterior, debido a que estacionalmente es una época
de compras. En el semestre, los saldos de tarjeta de crédito subieron 26,0%.

PESOS
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Frendario T ] . 5.7% T% 1% . 0.5% 35% D5 1.5% EED 17.5% 0.5% 3463%
Personales. 1.8% 26% 3.0% 18% 13% 0.7% 0.0% 06% 19% 0.9% 0.9% 07% 75% 11 7% 1164%
[T Crédito 5 0% 67% 67% 2% 5.2% 7.5% 5.7% 5 5% T3% 1.3% -1.0% 46% 23 0% 2.6% 6022%
4T% 3.3% 3.2% 0.7% 55% 4% 55% T1.7% 733% 15,3% 6.1% 1.6% 11.6% 5% | 11499%

Otros.
Fuente: BCRA
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Saldos al dttimo dia habil

Fuente: BCRA
Trimestral Semestral Anual
-569 -1.830 4842
-366 -1.429 4154
29 48 a7
38 76 -126
0 0 0
15 25 -148
-151 303 434
Fuente: BCRA
Trimestral Semestral Anual
“10% -25,5% 48 0%
9% 27.5% 529%
9% -13.2% -20,3%
0% 17,5% 26,0%
0% 0,0% 0,0%
14% 26.0% -55.0%
-15% 25 8% -33.3%

Fuente: BCRA

* Datos informados por el Banco Central respecto al stock al 30-12-2020.
Podras encontrar todos nuestros informes en: https://www.firstcfa.com/es/novedades

Para mayor informacidon comunicarse con:

Guillermo Barbero
Socio FIRST CAPITAL GROUP
guillermo.barbero@firstcfa.com
+54 (11) 5256 5029

Acerca de FIRST CAPITAL GROUP

FIRST CAPITAL GROUP es un equipo de profesionales, especialistas en finanzas con mas de 30 afios de experiencia en brindar soluciones
de negocios y financieras. El grupo estd integrado por tres compaiiias:

FIRST CORPORATE FINANCE, orientada a la prestacion de servicios de financiamiento, valuacién, asesoramiento en fusiones y
adquisiciones y reestructuracion.

FIRST CAPITAL MARKETS es el brazo ligado a la actividad bursatil, autorizado por la CNV como Agente de Negociacion bajo el N° 532 y
como Agente de administracion de Productos de Inversidn Colectiva de Fondos Comunes de Inversion bajo el N°49.

ZUBILLAGA Y ASOCIADOS es lider en el mercado de fideicomisos financieros como agente de revision y control (master servicer) con una
amplia experiencia en la evaluacion de cartera de créditos de consumo

Desconta Tu Factura S.A., una plataforma que de modo online y 100% seguro, te permite negociar las facturas de crédito de tu negocio,
obteniendo las mejores ofertas de descuento de manera simple y sin necesidad de contar con una cuenta bancaria ni presentar
documentacion financiera.

En los ultimos 20 afios, FIRST CAPITAL GROUP ha estructurado mas de 1400 operaciones securitizadas por mas de $ 100.000 millones; ha
realizado mas de 500 valuaciones en todo Latinoamérica; y participado en la creacidn y el desarrollo de sistemas de créditos para consumo
por mas de $10.000 millones.
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